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Wazne zmiany w regulacjach prawnych - LISTING ACT

04 grudnia 2024 r weszty w zycie zmiany dotyczace funkcjonowania rynkow
kapitatowych w Unii Europejskiej tzw. Listing Act. Celem wprowadzenia
zmian prawa, jest uatrakcyjnienie rynkow europejskich, zmniejszenie
wymogow 1 obcigzen emitentow chcacych pozyskaé kapitat szczegdlnie z
segmentu matych i $rednich przedsigbiorstw. Gléwne obszary zmian dotycza
tzw. Rozporzadzenia Prospektowego oraz MAR. Cz¢é¢ zmian wejdzie w
zycie z dniem 05 czerwca 2026 roku.

Najwazniejsze zmiany w Rozporzadzeniu MAR (od 04 grudnia br,) to:

- zmiana limitu transakcji dla insiderow z dotychczasowego 5 000 EUR na
20000 EUR, po przekroczeniu ktérego insider obowigzany jest do
informowania rynku o kazdej transakcji niezaleznie od jej wielkoS$ci

- wprowadzono mozliwo$¢ zmiany tego limitu przez regulatorow krajowych
(KNF): obnizenia do 10 000 EUR lub podwyzszenia 50 000 EUR

- nowa mozliwos¢ zawierania transakcji w okresie zamknigtym (oprocz
dotychczasowego katalogu zdarzef) dla insideréw, mianowicie dotyczy to
przypadkow tzw. pasywnych transakcji ktore nie wigza si¢ z podejmowaniem
aktywnych decyzji inwestycyjnych przez osobe pelnigca obowigzki
zarzadcze lub ktore wynikaja wylacznie z czynnikéw zewngtrznych lub
dziatan stron trzecich, lub ktore stanowig transakcje lub dziatalnos¢
transakcyjng, w tym realizacje instrumentow pochodnych, na podstawie
ustalonych wczes$niej warunkow. Przykladowy katalog takich zdarzen to:
realizacja praw z instrumentdw pochodnych np. opcji czy typu futures
uzgodnionych poza okresem zamknigtym, przyjecie spadkow czy darowizn,
czy dzialania niezaleznej osoby trzeciej upowaznionej do zarzadzania
aktywami
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Zmiany wchodzace w zycie od 05 czerwca 2026 roku:

- op6znianie publikowania informacji poufnych, zostanie zmieniony jeden z
warunkow brzmigcy dotychczas: ,,op6znianie podania do wiadomosci
informacji, prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej” na
wymog aby: ,, informacja poufna nie byla sprzeczna z ostatnim publicznym
ogloszeniem lub innego rodzaju komunikatem emitenta”

- emitent bedzie zobowigzany do ujawniania jedynie finalnego etapu
stanowigcego rozciggnigty w czasie proces, pod warunkiem zachowania w
poufnosci wszystkich jego etapow

Najwazniejsze zmiany w Rozporzadzeniu Prospektowym (od 04 grudnia br.)

- zwigkszenie progu z 20% do 30% (W okresie ostatnich 12 miesiecy) liczby
dopuszczanych otu wartoéciowych tozsamych z juz
dopuszczo § gulowanym, wraz z nowym
wy_]qt samych warunkac ofgly publicznych bez obowigzku
Sporza 1a prospektu Warunki jakie mu ni¢ emitent to: emitent nie
é/ restrukturyzacp ani nie toczy sig niego postepowanie
foSciowe i zostanie sporza,dzony dokument Alzszy niz 11 stron
Zi zony do o gopublikowany
- dla emitento

torzy sa dﬂ co najmniej 18 miesigcy do
notowan na wanym lub rof®oju MSP (np. NewConnect)
zwolnienie z obowiazku [i®spekt@lego pod warunkiem: nowe papiery nie sg
emitowane w zvilhzku z przejgci z ofert¢ wymiany, potaczeniem
lub podziatlem eilitenta, emitent nie jest Wtestrukturyzacji ani nie toczy si¢

wobec niego pof#powanic upadiliciowe i zostanie sporzadzony dokument
nie dtuzszy niz 11 stron zlozony rganu nadzoru i opublikowany

Zmiany wchodzace w zycie 05 czerwca 2026 roku:

- wylaczenie z obowigzku prospektowego ofert o progu 12 min EUR w
okresie 12 miesiecy (panstwa czlonkowskie moga obnizy¢ ten prog do 5 min

EUR
) sp- Z 0'0‘

- emitenci notowani co najmniej od 18 miesigcy beda mogli przygotowaé
uproszczony prospekt liczacy maksymalnie 50 stron dla nowych emisji lub
dopuszczania do obrotu, jesli nie maja prawa skorzystania z innych zwolnief

- wprowadzenie ujednoliconego formatu prospektu liczagcego maksymalnie
300 stron

Pelna tres¢ Rozporzadzenia znajduje si¢ pod linkiem:

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/T XT/?uri=CELEX:32024R2809
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